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 ملخص: 
 الجزائر،التضخم في  معدلات استقرار في النقدية السياسة فعالية على المركزي البنك استقلالية تأثير مدى تقدير إلى الدراسة هذه تهدف

 الجزائر بنك استقلالية أن إلى الدراسة توصلتوقد . 2021-1990: بين ما الممتدة الفترة خلال الماركوفيةالمتغيرة  النظم نموذج باستخدام
 بأن( الأسعار تقلب ونظام الأسعار استقرار )نظام النظامين ظل في النتائج بينَت حيث عامل مهم لتعزيز فعالية السياسة النقدية في البلد.

 على سالبا تأثيرا الخصم اعادة ومعدل الاسمي الفعلي الصرف لسعر وأن التضخم، على سالب بمعامل تؤثر الجزائر بنك استقلالية
 بالمقابل،. التضخم خفض إلى الخصم اعادة معدل وارتفاع ،(كبير التمرير )أثر التضخم زيادة إلى الصرف سعر تدهور يؤدي إذ خم،التض

 .التضخم على موجبا تأثيرا النفط أسعار لارتفاع بأن لوحظ
 الكلمات المفتاحية:

 .المتغيرة الماركوفية النظم ذجنمو  التضخم، النقدية، السياسة الجزائر، بنك المركزي، البنك استقلالية 
Abstract:  

        The purpose of this study is to estimate the impact of the Central Bank independence on the 

effectiveness of monetary policy in stabilizing inflation rates by using the Markov Switching 

regimes, for the case of Algeria, between 1990 and 2021. The study concluded that the Bank of 

Algeria's independence is an important factor in enhancing the effectiveness of monetary policy in 

Algeria, with results (under both of regimes: price stability and price volatility) showing that the 

independence of the Bank of Algeria and that the nominal effective exchange rate and the 

rediscount rate have a negative impact. Thus, inflation is affected negatively when the exchange 

rate depreciates, causing inflation to rise (the pass-through effect is significant), and inflation is 

reduced when the rediscount rate is increased. Besides, the rise in oil prices was observed to have 

a positive effect on inflation. 
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 :مقدمة
النقدية لمعظم البنوك المركزية، وذلك لأن التضخم المرتفع يتسبب في أضرار جسيمة على  ةقرار السعري هدفا رئيسيا للسياسيشكل الاست

 الاقتصاد الحقيقي. وتقدم استقلالية البنوك المركزية كوصفة مؤسسية مهمة لمكافحة التضخم وتأثيراته السلبية، حيث توجد أدلة كثيرة تقر
1.أن البنوك المركزية التي تتمتع بمزيد من الاستقلالية ترتبط بمعدلات تضخم أقلب

من المهم الاعتراف بأن فعالية البنوك المركزية في أداء ، أيضا 
 2 .وظائفها تعتمد على مستوى استقلالية البنك المركزي وشفافيته

 توجيه أو سياسي تأثير أي عن بعيدا هذه الأخيرة إدارة في النقدية ةسالسيا صانعي حرية مدى عن (CBI) المركزي البنك استقلالية تعبر   
 أن المتوقع، من(. الخزينة) تنفقها التي السلطة عن( المركزية البنوك) النقود تطبع التي السلطة بين ما الفصل مبدأ يكرس مما مباشر، حكومي

   3 .الأسعار استقرار هدف تحقيق على المركزية البنوك وتركيز قدرة من السلطات بين الفصل هذا يعزز
 تكن لم بحيث النقدي، صدارلإا عملية في للتدخل الحكومية أو النقدية السلطات أمام مجال أي مضى فيما الذهب قاعدة تترك لم نظريا،
 من اتيالسبعين مطلع في وودزبريتون  نظام وانهيار الذهب قاعدة عن التخلي بعد لكن. والتبعية الاستقلالية شكاليةإ بعد تولدت قد وقتها
 من جعلت النامية البلدان فبعض عملاتها، وتعويم النقدي صدارلإا في الحرية للبلدان تتيح نقدية أنظمة للوجود طفقت الماضي، القرن
 الحروب أوقات في رةمبر  حكوماتها تدخلات كانت التي المتقدمة البلدان عكس على المالية وزارةل تابعة إدارية وحدة عن عبارة المركزية بنوكها

4.بالبروز المركزية البنوك استقلالية إشكالية بدأت هنا ومن والأزمات،
  

 النمو: بين ما أهدافها تباينت أين ،المالية لوزارات خاضعة البلدان معظم في المركزية البنوك لاتزال كانت الثمانينيات، حتى تاريخيا،      
 للحكومة النقد وتوفير العام، العجز وتمويل الصرف، سوق واستقرار الأسعار، واستقرار لتوظيف،ا مستويات وارتفاع المستدام، الاقتصادي

 السياسة ومصداقية (CBI) المركزي البنك استقلالية بقضية المهتم النظري الجانب كان ،من جهة موازية. العامة النفقات تغطية أجل من
 فيلبس ؛1968 سنة فريدمان: محاولات منها ،(العشرين القرن منتصف منذ) ترحاتالمق من العديد ذلك سبق وقد. التأسيس قيد النقدية

 التوسعية المالية السياسات فشل بعد الاقتصادي التنظيم في النقدية السياسة دور لإحياء 1976و 1972 سنتي لوكاس ؛1968 سنة
كنزية، القتصادية لااسياسات ال من تبنيبعد فترة طويلة و  5.اروالأسع الناتج استقرار على المحافظة في اتيوالستين اتيالخمسين في الممارسة
  6 .لتضخمل مجابهةسياسات لاتباع في محاولة التسعينيات من القرن العشرين في  يتهاالبنوك المركزية استقلالغالبية  تاستعاد
 في كبيرا وزخما واسعا اهتماما والحكومة المركزي نكالب بين المؤسسية والعلاقة المركزي البنك استقلالية مفهوم اكتسب الأخيرة، العقود خلال
 الناحية من. المركزية للبنوك النقدية السياسة لتفويض الحكومات قبل من الديناميكي التسارع مع سيما لا ككل، والعالم المتقدمة البلدان
 من عالية درجات لها التي البلدان نأبلتطبيقية تحاج الدلائل ا. للحكومات التضخمي الانحياز لمشكلة الأساسي الحل CBI يعتبر الأدبية،
CBI  من أقل درجة لديها التي البلدان بتلك مقارنة الاقتصادي الأداء وتحسين منخفضة تضخم مستويات تحقيق على قادرة كانت قد 
CBI. مثل الكلي الاقتصاد بمتغيرات وارتباطه ومقاييسه المركزي البنك استقلالية قضية الأدبيات من متزايد جزء تناول ذلك، على بناء :

بين السياسة المالية  المستمرة في خضم النزاعاتحتما تتآكل سشارة، بأن مزايا الاستقلالية لإاب الجدير 2001.7 جاكوم ،1992 كوكيرمان
 8المركزي. للبنك المؤسسي التصميم في المتأصلة والمشاكلوالنقدية 

 ،1982 باركين: أمثال المؤلفين من العديد خلص البلدان، ما بين كبير بشكل تختلف كزيالمر  البنك استقلالية درجة أن من الرغمعلى 
 وعلى .التضخم ومستويات المركزية البنوك استقلالية بين عكسية علاقة هناك بأن ،1991 وتابيليني ماسياندارو جريللي ،1988 أليسينا

 9إفريقيا. وشمال الأوسط الشرق بلدان في المركزية البنوك استقلالية لتتناو  التي الدراسات من قليل عدد سوى هناك يكن لم ذلك، غرار
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البنك بمقتضى النموذج الأول، يعتبر للبنوك المركزية. نموذجين  ( إلى وجود2019الكوفيد لسنة  )أزمةكذلك، تشير التطورات الأخيرة 
لنموذج متجذر الميزة النسبية التكنوقراطية. هذا ا على ضوءوظائفه  ددوتتحللسياسة المالية الحكومية،  هو الذراع التنفيذي لبلدانا في ركزيالم

 شؤون مستقلة مفوضة بمسؤوليات محددة ومعزولة رسميا عن هيئاتالبنوك المركزية تعتبر ، الثانيبموجب النموذج بينما  .في البنوك المركزية
. ويختلف النموذجان (الاستقرار المالي :)مثل السلع المشتركة تحافظ علىكما الأسعار(   مثل: استقرار) ، أين تقدم سلعا عامةالسياسة

 10الانتقال من أحدهما إلى الآخر. لصعوبةاختلافا كبيرا 

: بين ما الممتدة الفترة خلال الجزائر في التضخم على المركزي البنك استقلالية تأثير درجةإلى تقدير  الدراسة هذه تهدف سبق، ما ضوء على
 الركود )نظام مختلفين نظامين ظل في التأثير درجة والتقاط تحليلل إمكانية يتيح، مما الماركوفية المتغيرة النظم نموذج باستخدام 1990-2021
 عبر الجزائر بنك استقلالية مدى ما: كالتالي الورقة شكاليةإ بصياغة قمناوعليه، . دقة أكثر لنتائج الوصول بغية ،(الاستقرار ونظام

 أي) الجزائر في النقدية السياسة فعالية زيادة في الاستقلالية تساهم مدى أي وإلى ؟(1990 سنة من )ابتداء التنظيميةو  القانونية التطورات
 (؟التضخم معدلات استقرار

 ستقلاليةلا النظري الإطار الأول المحور يتناول التقديم، بعد: محاور ثلاثة إلى الدراسة بتقسيم قمنا الدراسة، شكاليةإ على جابةلإا أجل ومن
 التعديلات وأبرز 10-90 رقم والقرض النقد قانون ضوء على الجزائر بنك استقلالية درجة تقييم الثاني المحور تضمني بينما. المركزي البنك

اقتراحات  ابما فيه النتائج أبرزإلى الخاتمة تشير  الأخير،في . التطبيقية للدراسة الثالث المحور تخصيص وتم هذا. بعد فيما عليه طرأت التي
 .  السياسة

 المركزية البنوك لاستقلالية النظري الإطارالمحور الأول: 
الجزء  قري بينما التضخم، لمشكلة معرضة الحكومة بأن الجزء الأول منهنص ي .متكامل تفكير على مبنيَة المركزي البنك استقلالية قضية إن

 المركزي البنك أهداف تحديد يمكنها الحكومة بأن الاعتقاد التناقضمن لكن . كلةالمش لهذه الحل هي( الحكومة )عن الاستقلالية بأن الثاني
 الأدبياتجلَ  لهذا تصب. مهمة سياسية قضية الاستقلالية تبقىوبغض النظر، . محايد بشكل الأهداف هذه لتفعيل للبنك الأمر ترك ثم

 11.التشغيلية ليةوالاستقلا الهدف استقلالية من كل على واهتمامها تركيزها الاقتصادية

 المبادئ&  المفهوم: المركزية البنوك استقلالية حول عامة لمحةأولا: 
 تعريف يوجد لا الواقع، في. كميا تحديده يصعب مما والأوجه، الأبعاد من العديد له معقد مفهوم هو المركزي؟ البنك باستقلالية المقصود ما
 الزمن، مر عبر. المركزي البنك باستقلالية للتعريف أدبية محاولات ةعد هناك كانت ك،ذل ومع. المركزي البنك لاستقلالية واحد مقياس أو

التجاذب  جوانب د منعد على تنطويلما كانت  للغاية، متشابكة المركزي وبنكها الدولة حكومة بين والواقعية القانونية العلاقات تعتبر
 إن) التصويت وسلطة المركزي، البنك إدارة مجلس أعضاء( وإقالة) تعيين في الحكومة دور الحصر، لا المثال سبيل على تشمل. والتباعد
 كانت إذا وما الحكومة، إقراض المركزي البنك على يجب مدى أي وإلى المركزي، البنك أداء ودرجة الإدارة، مجلس في للحكومة( وجدت

  .12ركزيالم البنك ميثاق في بوضوح محددة سياسية أهداف هناك
 التي القانونية الأحكام من مجموعة: "أنها بمعنى .Institutional independence مؤسساتية استقلالية أنها على عريفهات تمفي الأصل، 

 البنك بين النظر ووجهات للمعلومات المنتظم التبادل أن ،بالذكرالجدير  ".سياسي تدخل دون وواجباته بمهامه المركزي البنك قيام تضمن
 البنك استقلالية مفهوم مع ومتوافق فيه مرغوب أمر المشترك الاهتمام ذات المسائل حول الأخرى السياسية الفاعلة والجهات المركزي
 بعيدا السياسة وتسيير وضع في النقدية السياسة صانعي بحرية يتعلق مهم جانب إلى المركزي البنك استقلالية مفهوم يشير كما.13المركزي
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 يذهبهذا و  .والبرلمان الحكومة لأعضاء الضيقة المصالح عن النقدية السياسة بعادإ على حرصا كوذل والحكومية، السياسية التأثيرات عن
 متسقة تكون أن يجب بل النقدية، للسياسة النهائية الأهداف تحديد في المركزي البنك انفراد تعني لا المركزي البنك استقلالية أن إلى آخرون

  14.الحديث التوجه ووه للدولة، العامة الاقتصادية السياسة مع
 للدولة العامة الاقتصادية السياسات أهداف بين ما التشابك: 01 رقم الشكل

 
 .2019 أبريل 02 ،05 العدد المــتقدمة، والدراســات والأبــحاث المستقــبل مركز العالم، في النقدية السياسة استقلالية حول الجدل تصاعد: المركزية البنوك. ع صلاح :المصدر

 المستوى باستقرار المتعلق المركزي البنك هدف في الحكومة اجراءات تؤثر فمثلما المركزي، والبنك الحكومة بين تقاطعية تأثيرات هناك، اعملي
 السياسة على مباشر وغير مباشر بشكل تؤثر النقدية الاجراءات فإن المركزي، للبنك التشغيلية الاستقلالية على قيودا وتضع للأسعار العام

 الاعتماد وعدم المالي العجز من الحد خلال من المالي الانضباط تحقيق في يسهم أن بوسعه نهائي كهدف الصرف سعر تثبيت مثلا الية،الم
 تدخل عدم بفلسفة يتعلق الأول، العامل: رئيسين بعاملين المركزي والبنك الحكومة بين العلاقة طبيعة تتأثر وعليه،. التضخم ضريبة على

 15.الاقتصاد بها يمرَ التي الظروف بطبيعة يتعلق فهو الثاني، العامل أما. الاقتصادية شؤونال في الدولة
 من الوزراء يمنع لا بصددها؛. السياسية الاعتبارات تمليها لا التي النقدية السياسات اتباع في المركزية البنوك حرية بالاستقلالية يقصد ،عموما
 بنوع ةالمركزي وكالبن تمتعف .16 وغيرها النقدية السياسات في الحكومة مع التشاور من المركزية البنوك نعتم ولا النقدية، السياسات على التعليق

 الهيكل الغالب في يحددها ستقلاليةلاا وطبيعة درجة كون المالية؛ السلطة مع اعملياته تنسيق إلى بحاجة عدت لم اأنه يعني لا الاستقلالية، من
 19.القضاء استقلاليةك 18،الحكومة عن التام الانفصال تعني لا" ،وبالتالي .17للبلد السياسي

 فاقيةإن سياسات اتباع خلال من ناخبيهم، لإرضاء الأولوية يمنحون الذي السياسيين نفوذ عن النقد شؤون إبعاد ينبغي من جهة أخرى،
–نشأ هذه الحوافز ت 20.التضخم معدلات من فعوتر  النقود بقيمة تضر الواقع في لكنها والانتخابية، السياسية ومصالحهم تتفق توسعية
بدون رقابة مؤسسية، قد و . المدىمن حقيقة أن نتائج الانتخابات المستقبلية غالبا ما تعتمد على الأداء الاقتصادي قصير  -الخاطئة
إذا تم تفويض السياسة النقدية  ،غير أنهأدوات مالية ونقدية.  توظيفالمتغيرات الاقتصادية قبل الانتخابات من خلال بالسياسيون  يتلاعب

نقدية، مما يقلل من حدة الدورة السياسية ويوفر مزيدا من الاستقرار الدوات الأإلى مؤسسة مستقلة، فإن الحكومة تفقد الوصول إلى 
 خفض قرار ذاتخا في مستقل غير المركزي البنك تجعل الصرف، سعر تثبيت سياسة اتباع أن: مؤداه آخر رأي هناك كذلك 21 الاقتصادي.

تعني الاستقلالية أن البنك المركزي يمكنه اختيار أهداف السياسة النقدية والأدوات اللازمة لتحقيق تلك ومن ثمة، . الفائدة أسعار رفع أو
  .22الأهداف، أو كليهما. في الوقت الحاضر، ينُظر إلى استقلالية البنك المركزي كإشارة مهمة لمصداقيته في تنفيذ السياسة النقدية

 25 24 23:المركزية البنوك استقلالية مفهوم إليها يتطرق التي الجوانب مختلف على الوقوف يمكن فإنهَ تعريفات،ال واقع من
 سياسي تدخل أي من محمية تكون أن ينبغيكما  القانون؛ في عليها منصوص المركزي البنك استقلالية تكون: المؤسساتية الاستقلالية .

 جهة، من النقدية السياسة قرارات على للتأثير السعي عن الامتناع السياسيين على يجب أنه المؤسساتية تقلاليةالاس تعني بآخر، أو بشكل
 تكون أن ضرورةعلى  الاقتصادي المنطق ينصبالموازاة، . الحكومة سياسة على التأثير تجنب المركزية البنوك على يجب ،جهة أخرى ومن
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 النظرية نظر وجهة من مضض على ، قد تم قبولهاالحقيقة هذه. النقدية السياسة رسم عن المسؤولةأنها بيد  سياسيا مستقلة المركزية البنوك
 في عليه اعتادت الذي الخاص الوضع في التشكيك إلى المركزية البنوك على الاقتصادية الأزمات تأثيرات تؤدي أن المرجح ومن. الديمقراطية

 لصنع السياسي الاقتصاد حول الحديثة الأبحاث تشير ،وبهذا الصدد. المعاصرة السياسية نظمةالأ ظل في بخاصة ،النقدية السياسة إدارة
 الانفاق لتمويل النقد من مزيد لإصدار السياسي الضغط هو التضخمي التحيز نحو السياسات ميل أسباب أحد أن النقدية السياسة
  .القصير المدى على الحكومي

 على الحفاظ أو النقدية المجمعات أو التضخم استهداف كان سواء سياسته، أهداف تحديد في الحق المركزي للبنك: الهدف استقلالية 
 فيها تتعارض التي المواقف تجنب على والحكومة المركزي البنك بين مشتركة أهداف تحديد يساعد قد ذلك، إلى بالإضافة. معين صرف سعر

 .المالية السياسة مع النقدية السياسة
 ذلك في بما سياسته، أهداف وتجسيد لتحقيق طريقة أفضل لتحديد بالاستقلالية المركزي البنك يتمتع: والتشغيلية لوظيفيةا الاستقلالية 

  .استخدامها وتوقيت الأدوات اختيار
 غير من ية؛الاستقلال من الشكل هذا. الولاية ومدة والعزل التعيين بإجراءات المتعلقة الرئيسية الأحكام تشمل: الشخصية الاستقلالية 

 المحافظين يشغل أن يجب العملية، الناحية من. المنصب في الأمان من عالية درجة المركزية البنوك رؤساء لدى يكن لم ما تحققه الممكن
 .أوسع بصلاحيات يحضوا وأن( الانتخابية الدورة من أطول تكون) أطول ولايات

 القوانين في عليه منصوص هو لما وفقا المركزية البنوك لاستقلالية المنظم طارلإا تمثل تيال- القانونية الاستقلالية بين ما التفرقة أهمية تعكسو 
 واستخدام ورسم تحديد في فعليا البنك يمارسها التي والصلاحيات العملي الواقع بحكم الفعلية والاستقلالية -المركزية البنوك عمل تؤطر التي

 تحققت ما حال وفي. مستقلة نقدية سياسة يتبنَى  مدى أي وإلى الحكومة عن المركزي البنك استقلالية مدى ،النقدية السياسة أدوات
 من الكثير في المركزي البنك تبعية تنشأ المقابل،ب. والتشغيلية والمالية الاقتصادية الاستقلالية إلى أيضا يفضي ذلك فإن الفعلية، الاستقلالية

 كل استنفاذ بعد العجز هذا لتغطية وسيلة المالية السلطات تجد لاقد و  العامة، تهالموازن مستمرة لعجوزات تسجيلها جراء من البلدان
 ممثلة الحكومية السلطات تلجأ ،ولمجابهة الوضع(. الخارجية )الاستدانة وخارجيا( مثلا الاستقرار صناديق )موارد محليا والمتاحة البديلة الوسائل

 العجز هذا من جزء تغطية تمت ،المحصلة .النقد بإصدار المخولة الوحيدة الجهة كونه المركزي لبنكبا الاستعانة إلى انةالخز  أو المالية وزارة في
 26.العجز تنقيد أو بالعجز التمويل: بـ يعرف ما طريق عن

  27:ةالتالي النقاط في المركزية البنوك لاستقلالية العامة المبادئ حصر يمكن فإنه ،ذكره سبق ما على وبناء
 مطلقة، تكون أن يمكن لا ستقلالية،الا طبيعة بحكم  
 الأخرى الرئيسية والسلطات المركزي البنك بين العلاقات تحكم التي العملية الترتيبات على مهم تأثير السياسي للسياق،  
 الأهمية، غاية في أمرا التضخم مع تسامحه عدم أو الجمهور تسامح درجة معرفة تعد  
  للاستقلالية، متينا دعما ةالمناسب المؤسسية الترتيبات توفريعد  
 مع تفاعلها وطبيعة للحكومة، المقدمة الاستشارات وجودة المركزي، البنك ونزاهة المحافظ، شخصية: مثل الملموسة غير الأشياء تشكل 

 .المركزية البنوك استقلالية بناء في أساسية لبنات الأعمال، دائرة
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 المركزية البنوك استقلالية قياس: ثانيا
 تم والتي ،1991 سنة في وتابليني وماسكاندارو جريل من كل بها قام دراسة إلى المركزية البنوك استقلالية لقياس الجادة المحاولات ولىأ تنسب

 والاقتصادية السياسية الاستقلالية من بكل تعلقي سؤالا 16 صياغة عبر ،امتقدم ابلد عشر ثمانية في ذلك لقياس مؤشرا تطوير خلالها من
 إلى 16 النقطة تشير بينما للحكومة، المركزية للبنوك الكاملة التبعية عن 0 النقطة تعبر؛ بنعم إجابة لكل نقطة منح تم. المركزية للبنوك

   28.المركزية للبنوك الكبيرة الاستقلالية
 أربعة من يتكون ؛المركزية نوكللب القانونية الاستقلالية لقياس كمي مؤشر بتطوير 1992 سنة في يابتي وني ويب كوكيرمان من كل قام   

 المركزي، البنك أهداف النقدية، السياسة صياغة المحافظ، وولاية وعزل تعيين: وهي -به خاص ترجيحي وزن منها لكل- رئيسية معايير
 0 بين يتراوح ترميزا منها واحد كل يأخذ مؤشر؛ 16 بـ قدرت فرعية مؤشرات من المعايير هذه من معيار كل يتكون. الحكومة اقراض حدود
الذي  الفعلي المقياس وهو ألا آخر مقياسا الدراسة قدمت ،تعزيزا لذلك 29(.للاستقلالية مستوى )أعلى 1و( للاستقلالية مستوى )أدنى

كما  السياسية، الضغوط عن عزلة أكثر المركزي البنك أن على المنخفض الدوران معدل يدل. المركزية البنوك محافظي دوران معدليفحص 
  30.-الحكومة سيطرة عن- مستقلة نقدية سياسة صياغة في الحرية من أكبر قدر إلى يريش

 منها المركزية البنوك استقلالية لقياس أخرى محاولات سجلت ،2009 سنة إنريكو جيسولو ومقياس 2001 سنة جاكوم مقياس علاوة على
 جاسمين مقياسو  2015سنة  TGMTومقياس  2012و سنة ومقياس جيجي تي ماثي 2011: مقياس منطقة اليورو لـ بيشا سنة ما يلي

 31. 2019 سنة وآخرون
 فإن ذلك، ومع. مختلفة رسمية وغير رسمية ترتيبات علىأساسا  يعتمدباعتبار أنه  ،التعقيد من غاية في إجراء هو CBI قياس إن إجمالا،
 بعين الأخذ دون للاستقلالية، والقانونية الرسمية الجوانب لىعفي غالبيته  ركز قد ،كميا CBI درجة تحديد إلى سعى الذي التجريبي الأدب

 التي الدراسات من محدود عدد سوى هناك يكن لم ،السياق هذا في. صغيرة دوما ليست بأنها والتطبيق النظرية بين الفجوة فرضية الاعتبار
 الضعف ومؤشر الدوران، ونسبة النقدية، ةالسياس فعل رد وظيفة: مثل) مختلفة مؤشرات باستخدام الفعلي CBI قياس في اجتهدت
  2008.32 سنة بانيان طرف من بخاصة -نسبيا- دقيقة وغير ذاتية لكونها ؛لم تسلم من الانتقاد بدورها الدراسات هذه(. السياسي

 اللاحقة والتعديلات 10-90 القانون سياق في الجزائر بنك استقلالية درجة قياسالمحور الثاني: 
 التي الفترة وهي ات،يوالثمانين اتيالسبعين في المبرمجة الاستثمارية المخططات وتمويل دعم خضم في كبيرا تنقيدا زائريالج الاقتصاد عرف
 نحو حذت عندما الجزائرية الحكومة وجهة تغيرت ،1986 أزمة بعد أنه غير. العمومية الخزينة أو الخزانة لسلطة تابعا المركزي البنك فيها كان

 من كل طرف من المدعومة الاقتصادية الاصلاحاتمن  سلسلة إطار في وذلك ،العمله المنظمة القوانين بمراجعة المصرفية المنظومة صلاحإ
 أبريل 14 في المؤرخ 10-90 رقم والقرض النقد قانون وبصدور. حر اقتصاد مسير إلى اقتصاد من للانتقال الدوليين والبنك النقد صندوق
 السياسة تسيير في أوسع صلاحيات منحه تملما  المصرفي، الجهاز في مؤسسة كأهم وصلاحياته مكانته الجزائر بنك استرجع ،م1990
 ،(عليه طرأت التي التعديلات وأبرز 10-90 رقم القانون اعتماد ظل في) مجتمعة الجزائر بنك استقلالية نتائج حصيلة تظهرو  33.النقدية

 :التالي الجدول في CWN( 1992) نيابتي بيلينو  ويب. ب وستيفن كوكيرمان أليكس مقياس باستخدام
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 2: قياس درجة استقلالية بنك الجزائر في ظل قانون النقد والقرض وأبرز تعديلاته*01الجدول رقم 
 10-17القانون  11-03الأمر  01-01الأمر  10-90قانون   قانون النقد والقرض وأبرز تعديلاته

 الدرجة جةالدر  الدرجة الدرجة الـوزن المعاييـــر
 0.0915 0.0915 0.05 0.129 0.20 المعيار الأول: المحافظ  

 0.00 0.00 0.00 0.75  فترة شغل المنصب

 0.00 0.00 0.00 0.00  من يعين المحافظ؟

 0.83 0.83 0.00 0.83  الفصل أو الطرد 

 1.00 1.00 1.00 1.00  هل يتقلد المحافظ مناصب أخرى في الحكومة؟

 0.1 0.1 0.0665 0.0665 0.15 ني: صياغة السياسة النقديةالمعيار الثا

 1.00 1.00 0.33 0.33  من يصوغ السياسة النقدية؟  

 1.00 1.00 1.00 1.00  من له الكلمة الأخيرة في حل التعارض؟ 

 0.00 0.00 0.00 0.00  دور البنك المركزي في اعداد الموازنة  

 0.09 0.09 0.06 0.06 0.15 المعيار الثالث: الأهداف

 0.1365 0.1945 0.22225 0.22225 0.50 المعيار الرابع: حدود اقراض الحكومة 

 0.33 0.33 0.33 0.33  الاقراض غير التوريقي  

 0.00 0.33 0.67 0.67  الاقراض التوريقي  

 0.33 0.33 0.33 0.33  شروط الاقراض 

 0.33 0.33 0.33 0.33  المقترضون المحتملون من البنك المركزي

 0.33 0.33 0.33 0.33  حدود اقراض البنك المركزي 

 0.67 0.67 0.67 0.67  استحقاق القروض

 0.50 0.50 0.25 0.25  أسعار الفائدة على القروض

يحظر على البنك المركزي بيع وشراء الأوراق المالية الحكومية من 
 السوق الأولية؟

 1.00 1.00 1.00 0.00 

 0.418 0.476 0.39875 0.47775 1.00 لية الكلية لبنك الجزائر درجة الاستقلا

أوت  26المؤرخ في  11-03الأمر رقم ، 2001فبراير  27المؤرخ في  01-01الأمر رقم ، 1990أفريل  14المؤرخ في  10-90القانون رقم إلى ما يلي: : من اعداد الباحث استنادا المصدر
 .2017أكتوبر  11المؤرخ في  10-17، القانون رقم 2003

 الاشتراكية بالفترة مقارنة 10-90 رقم والقرض النقد قانون تطبيق بصدد كثيرا تحسنت قد الاستقلالية بأن ،01 رقم الجدول نتائج تشير
 الدور عن الجزائر بنك استقلالية من الزيادة العمومية، البنوك على العمومية للمؤسسات القانونية الهيمنة الغاء: خلال من وذلك السابقة،
 المركزي البنك مفهوم بين الفصل )بمعنى مستويين على مصرفي نظام انشاء ،(المالية والدائرة النقدية الدائرة بين الفصل )بمعنى للخزينة المتعاظم
 لماليا القطاع في إداري تدخل لكل حد وضع تمومنه، (. المدخرات بتعبئة تقوم كمؤسسات الأخرى البنوك مهام وبين للإقراض كملجأ
 ساهم خاص، بوجه. الزمن من عقود ثلاثة خلال مغيبا كان بعدما ،والقرض النقد تسيير في المركزي البنك لدور الاعتبار ردمع  والمصرفي

 النقدية، السلطة استقلالية الشخصية، )الاستقلالية الجوانب عديد في الجزائر بنك استقلالية تحسين في أساسي بشكل القانون هذا

                                                             
وأبرز التعديلات اللاحقة، اطلع على دراسة:  بوكرشاوي إ، بغداوي ج )  10-90لمزيد من التفاصيل حول نتائج قياس درجة استقلالية بنك الجزائر في سياق قانون النقد والقرض  *  2

 .02، العدد 12، الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والانسانية، المجلد 2018-2001يل درجة استقلالية بنك الجزائر ودورها في استقرار التضخم خلال الفترة: (، تحل2020
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 أعلى الاستقلالية بلغت ،نتاجا لذلك 35 34.النقدية السياسة أهداف ميَز الذي التعارض طبيعة عن النظر وبغض.....( التمويل استقلالية
 .0.44475 بـ قدَرت عندما درجاتها،

 مما جعل به،ونوا المحافظ ولاية تحدد التي 10-90 رقم والقرض النقد قانون من 22 المادة أحكام إلغاء تم ،01-01 رقم الأمر سياق في
 لمدة مساوية أو أقصر ولايتهم مدة أصبحت ،. وهكذاالإدارة مجلس وأعضاء المحافظ حرية في الفصل في أوسع التنفيذية السلطة صلاحيات

 أدى إلىقد  بالفصل، خاصة صريحة معايير غياب مع ونوابه المحافظ ولاية فترة تحديد عدم أن أخرى، عبارةب. 36 التنفيذية السلطة حكم
  .0.39875 بـ قدَرت عندما 37،الجزائر بنك استقلالية اجعتر 
 ومؤشر الأول للمعيار الطرد مؤشر تحسن عقب ،(0.476 بـ قدرت) ملحوظا ارتفاعا الاستقلالية شهدت ،11-03 رقم الأمر صدوربو 

 والقرض النقد مجلس في التنفيذية السلطة ممثلي بتراجع العضوية الاستقلالية تعززت ذلك، عن فضلا. الثاني للمعيار النقدية السياسة صياغة
 المادة نص يقوض أن يمكن أخرى، جهة من (.الأمر من 62 )المادة والنقدية الاقتصادية المسائل في كفاءتهما بحكم تختاران شخصيتين إلى
 العام للدين النشط التسيير عوق على التوريقي الاقراض مؤشر تراجع بسبب الجزائر، لبنك المالية الاستقلالية حدود من (الأمر من) 46

آل خليفة  )فضيحةتسجيل انحرافات في المجال المالي  عقب طفتالتي  جاء هذا الأمر ليعالج نقائص الاصلاح المصرفيومنه،  .الخارجي
 بنك(.

 ضبط صندوق اردمو  واستنفاذ للدولة العامة الميزانية لأرصدة المستمر والتدهور 2014 لسنة العكسية النفطية الصدمة أعقاب فيو  
 من مكرر 45 المادة لأحكام تبعا حدود بدون -بعد العدولة عن ذلك- المركزي البنك من بالاقتراض العمومية للخزينة سُمح الايرادات،

 .0.418 مستوى إلى الاستقلالية مقدار تراجع وعليه،. 10-17 رقم القانون

 ائجالتطبيقية: التقدير ومناقشة النت الدراسة :الثالثالمحور 
 MSW الماركوفية المتغيرة والنظم اللاخطية أولا: النماذج

 تتصف ورغم أنها ،-ARIMA نماذج منها سيما لا- طويلة اأعوام القياسي الاقتصاد على الخطية للنماذج المطلقة السيطرة من الرغمعلى 
يعود ذلك إلى عدم توافق المقاربات  .الاقتصادية الظواهر تفسير في قصورا عرفتإلا أنها في النهاية  والتنبؤ، التقدير في والبساطة بالسهولة

القديمة لتلك النماذج مع ديناميكية وحركية الاقتصاد المستمرة والمعقدة، نتيجة لزيادة احتمالية تعرض المتغيرات الاقتصادية لتقلبات 
 تعتبر ،على وجه التحديد. الخطية غير بسيرورات أضحت التي العلاقات تلك تدرس أخرى نماذج ظهور إلى أدى مما ،وصدمات قوية

 Goldfeld من كل اقترحها التي الاحتمالي النظم ذات للنماذج كامتداد Markov Swintching الماركوفية المتغيرة النظم ذات النماذج
 غير التوزيعأن و  ،عيةالطبي التوزيعات من مزيج أنَها على تعرَف بحيث ،λ بالنماذج كذلك عليها يصطلح ما أو ،1973 سنةفي  Quandtو

 غير الاحتمالات تمثل الترجيح معاملاتعلما أن ) المتغير لهذا الشرطية غير للتوزيعات المرجح الوسط إلاَ  هو ما التابع للمتغير الشرطي
 المتغيرة النظم ذات النماذج تحديثل 1989 سنة في λ النماذج منهجية نفس Hamilton اعتمدالسياق، وضمن هذا (. الشرطية
 )النمو الاستقرار حالة بين التمييز مع الاقتصادية الدورة وتقعرات للقمم اللاتماثل ظاهرة نمذجة الممكنأصبح من  ،وبفعل ذلك. الماركوفية
 يتيح ما هذا. الثاني النظام في عنه هي عما الأول النظام ديناميكية خصوصيات اختلاف ظل في( السالب )النمو الركود وحالة( الموجب
  38.واحتمالاتها الانتقال نقاط على لكشفل ةإمكاني

 40 39:كالتالي نظامين وجود افتراض عند النموذج يُصاغ ومن ثمة،

 
   :أن حيث
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 الصفر بين ومحصورة موجبة تكون، أين Pijبـ الأنظمة بين ما انتقال حتمالاتلايرمز كما . 2و 1 القيم يأخذ إذ النظام حالة St ثليمُ 
 تبعا لـ:  والواحد

 
 t.  الفترة عن j الحالة إلى  t-1 الفترة عند i الحالة من الانتقال احتمال عن Pij برتع

  : حيث
 :يلي كما المعطاة، الأنظمة بين ما الانتقال مصفوفة تكتب ،وعليه

 
 والعلاقة المتغيرات تقديم: ثانيا

 الفترة خلال الجزائر في التضخممعدلات  استقرار في السياسة ليةفعا على المركزي البنك استقلالية تأثير تحليلبتقدير و  قمنا دراستنا هذه، في
 :)  6OxMetricsو EVIEWS 12 برنامج )باستخدام التالية العلاقة تقدير عبر ،2021 غاية إلى 1990 من الممتدة

                 -       +           -          -     
LNCPI =f (BCI, LNOP, LNNEER, LNDR, ) 

 الشكل الرياضي التالي:  المعادلة تأخذ
LNCPI = β0+β1 BCI + β2* LNOP + β3* LNNEER + β4* LNDR + εi,t 

 .التفسيرية المتغيرات معاملات قيمتمثل  β1، β2، β3،: β4بينما الثابت، الحدَ  تمثل :β0 :بحيث 
         LNCPI  :تابع كمتغير ؛( النيبيري غاريتمباللو ( ) 100=2010)  الاستهلاكية السلع لأسعار القياسي الرقم. 
         BCI  :نتائج اعتماد تمَ حيث  مستقل، متغير هو( الجزائر بنك استقلالية عن يعبَر  الذي)  المركزي البنك استقلالية متغير 

 بناء في(  1992) نيابتي وبيلين ويب. ب وستيفن كوكيرمان أليكس لـ CWN مقياس باستخدام المقدرة الجزائر لبنك القانونية الاستقلالية
 ما الفترة 0.476و ،2002-01: بين ما الفترة 0.39875و ،2000-1990: بين ما الفترة 0.4777: التالية القيم غطت) المتغير هذا
 & ,.Kokoszczyński, R  لدراسة تبعا وذلك ،(2021-17: بين ما الفترة 0.418و ،2016-03: بين

Mackiewicz‐ Łyziak, J. تم قد وأنه، سيما لا التضخم، انخفاض إلى الجزائر بنك استقلالية تحسن يؤدي أن يتوقع 2020.41 سنة 
 .2010 سنة في التضخم استهداف باستراتيجية النقدية السياسة طارإ تعزيز

LNOP :البلد اقتصاد نشاطل الرئيسي المحدد باعتباره المتغير هذا استخدام تم .مستقل متغير هو( النيبيري )باللوغاريتم النفط سعر متغير .
 سنة ,.Corden, W. M لـ الهولندي الاقتصادي المرض لنظرية وفقا التضخم معدلات ارتفاع إلى النفط أسعار زيادات تؤدي أن يتوقع

1984. 42 
LNNEER :عملةال الصرف أسعار تغيرات يقيس مستقل، متغير هو( النيبيري )باللوغاريتم الاسمي الفعلي الصرف لسعر القياسي الرقم 

 يكون أن يتوقع. الخارجية التجارة هيكل في التجاريين للشركاء النسبية بالأهمية مرجحة الرئيسيين التجاريين الشركاء عملات مقابل المحلية
 LNCP.و LNNEER بين عكسية علاقة هناك

 LNDR :التضخم تراجع إلى المتغير هذا زيادة تؤدي أن يتوقع. مستقل متغير هو( النيبيري )باللوغاريتم الخصم إعادة معدل. 
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 : الزمنية للسلاسل البياني ثالثا: التمثيل
 يظهر التمثيل البياني لتطور السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة في الشكل التالي:

 2021-1990: بين ما الدراسة تغيراتلم السلاسل الزمنية منحنيات تطور :02 رقم الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 باستثناء ملحوظا استقرارا BCI شهد كما. الدراسة فترة خلال مستمرا ارتفاعا شهد قد LNCPI بأن يظهر 02الشكل رقم  من خلال
 سلسلة نبأ لاحظنا أيضا،(. 2021-2017: بين ما الثاني الانخفاض ،2002-2001: بين ما الأول )الانخفاض انخفاضين تسجيل

LNOP شهد حين، في. لارتفاعوا الانخفاض بين ما تراوحت ،عديدة تقلبات عرفت قد LNNEER نفس هو تقريبا،. مستمرا تدهورا 
 (.1994 سنة من ابتداء) LNDR اتخذه الذي المنحى
 الارتباطات مصفوفة تحليلرابعا: 

 في ذلك نتائج تظهر. و الدراسة في المستخدمة المتغيرات بين العلاقات وقوة اتجاه لفهم الارتباطات مصفوفة بتحليل نقوم التقدير، إجراء قبل
 :التالي الجدول

 الارتباطات مصفوفة: 02الجدول رقم 
Covariance Analysis: Ordinary     

Sample: 1990 2021      

Included observations: 32     

Correlation LNCPI BCI LNOP LNNEER LNDR  

LNCPI 1.000000      

BCI -0.399282 1.000000     

LNOP 0.674663 -0.109303 1.000000    

LNNEER -0.970826 0.347965 -0.582468 1.000000   

LNDR -0.800939 0.307803 -0.868987 0.714766 1.000000  

 .EVIEWS 12مخرجات برنامج  :المصدر

 

 

 
 .EVIEWS 12مخرجات برنامج  :المصدر
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( قوي) ارتباط عاملبم الاسمي الفعلي الصرف سعر: التالية التفسيرية والمتغيرات التضخم بين سالب ارتباط وجود نلاحظ الجدول، خلال من
 .0.39 قدره( المتوسط من أقل) ارتباط بمعامل المركزي البنك استقلالية ،0.80 قدره( قوي) ارتباط بمعامل الخصم اعادة معدل ،0.97 قدره

 نلاحظ من جانب آخر، .0.67 قدره( المتوسط من أعلى) ارتباط بمعامل النفط وأسعار التضخم بين موجب ارتباط وجود نسجل بالمقابل،
 .النفط وسعر الاسمي الفعلي الصرف سعر من وكل الخصم اعادة معدل بين قوية ارتباط علاقة وجود

  الماركوفيةالمتغيرة  النظم نموذج خامسا: تقدير

 :كالتالي نتائجه تظهر الذي3*للنموذج الخطية اختبار بإجراء قمنا أولية، كمرحلة
Linearity LR-test Chi^2(3)  =   18.149 [0.0004]** approximate upperbound: [0.0022]** 

 التابع المتغير بين العلاقة خطية على تنص التي الفرضية رفض على يدل مما 18.149 بـ LR لاختبار تربيع كاي قيمة تقدر ومنه،
 .التفسيرية والمتغيرات

 يمثل حين في الأسعار، استقرار نظام أو الرواج نظام الأول النظام يمثل بحيث الماركوفية،المتغيرة  النظم نموذج بتقدير قمنا التالية، المرحلة وفي
 .03 رقم الجدول في التقدير نتائج وتظهر. استقرارها وعدم الأسعار ارتفاع نظام أو الركود نظام الثاني النظام

 المتغيرة الماركوفية النظم نموذج تقدير نتائج :03الجدول رقم 
Dependent Variable: LNCPI   

Method: Markov Switching Regression (BFGS / Marquardt steps) 

 الاحتمال احصائية ستيودنت الانحراف المعياري المعاملات المتغيرات
 النظام الأول

BCI -0.897903 0.226843 -3.958263 0.0001 

LNOP 0.059550 0.023636 2.519418 0.0118 

LNNEER -0.902315 0.015274 -59.07521 0.0000 

LNDR -0.220239 0.032402 -6.797155 0.0000 

C 9.344044 0.128553 72.68610 0.0000 

 النظام الثاني
BCI -1.664078 0.315941 -5.267055 0.0000 

LNOP 0.133879 0.031658 4.228881 0.0000 

LNNEER -1.101273 0.020766 -53.03292 0.0000 

LNDR -0.083612 0.029405 -2.843514 0.0045 

C 9.958021 0.191441 52.01626 0.0000 

 المشترك
LOG(SIGMA) -3.430142 0.098073 -34.97540 0.0000 

 معاملات مصفوفة الانتقال
P11-C 1.469016 0.733123 2.003779 0.0451 

P21-C -1.309511 0.556389 -2.353590 0.0186 

 .EVIEWS 12مخرجات برنامج  :المصدر     
 :النظري التأصيل مع ومتوافقة معنوية علاقات وجود سجلنا ،03 رقم الجدول نتائج على اءبن
 

                                                             

   .6OxMetricsتم اجراء هذا الاختبار باستخدام برنامج *  3
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 :الأول للنظام بالنسبة
 0.89 بـ التضخم معدلات خفض إلى تؤدي %01 بنسبة المركزي البنك استقلالية زيادة أن%،  
 0.05 بـ التضخم معدلات زيادة إلى تؤدي %01 بنسبة النفط أسعار زيادة أن%، 
 0.90 بـ التضخم معدلات زيادة إلى يؤدي %01 بنسبة الاسمي الفعلي الصرف سعر تدهور نأ%،  
 الجزائر بنك بقيام ذلك ونحاج. %0.22 بمعدل التضخم معدلات خفض إلى تؤدي %01 بنسبة الخصم اعادة معدلات زيادة أن 

 .التضخم وخفض القروض على الطلب تقليص بغية بالمائة، 0.25 بنسبة ورفعه 2017 سنة في المعدل هذا بمراجعة
 :الثاني للنظام بالنسبة
 بنك لاستقلالية الكبير الأثر يؤكد مما %،1.65 بـ التضخم معدلات خفض إلى تؤدي %01 بنسبة المركزي البنك استقلالية زيادة أن 

  خم.التض معدلات استقرار في النقدية السياسة فعالية زيادة في الجزائر
 ومسايرته الانفاق أثر إلى ذلك يعزى وقد ،%0.13 بـ التضخم معدلات زيادة إلى تؤدي %01 بنسبة طالنف أسعار زيادة أن 

 .الدورية للاتجاهات
 هو التمرير أثر بأن يؤكد ماهذا  %،1.10 بـ التضخم معدلات زيادة إلى يؤدي %01 بنسبة الاسمي الفعلي الصرف سعر تدهور أن 

 .(التضخمية الضغوط امتصاص على قادر غير يجعله ا)مم يالجزائر  نارالدي الصرف سعر مرونة لعدم نظرا كبير
 0.08 النظام هذا ظل في جدا ضئيل بمعدل التضخم معدلات خفض إلى تؤدي %01 بنسبة الخصم اعادة معدلات زيادة أن%. 

 استقرار هدف تحقيق في الجزائر في النقدية ةالسياس فعالية تعزيز في المركزي البنك لاستقلالية الكبير الأثر إلى التقدير نتائج تشير وبذلك،
 تؤكد أيضا،. نسبيا المرتفع والثاني الأول النظام ظل في بمعامله قياسا ،-سنويا %04 بمعدل 2010 سنة في رسميا عنه المعلن- الأسعار

  .لتضخميةا الضغوط امتصاص أجل من مرونة أكثر الصرف سعر بجعل النقدية السياسة إطار مراجعة ضرورة المخرجات
 بين الانتقال احتمالات وماهي السائد؟ النظام هو ما: التالي التساؤل عن نجيب أن سنحاول التقدير، نتائج من الأول الشق تفسير وبعد

 معلمات بأن نلاحظ الجانب، هذا في. الجزائر في النقدية السياسة لفعالية تحديدا الأكثر المتغيرات معرفة هو ذلك من الهدف الأنظمة؟
 نظام) الرواج نظام في الكلي النظام وقوع احتمال أن( أدناه إليها المشار) الانتقال مصفوفة تبين .معنوية كانت قد الانتقال مصفوفة
لوقوع  %21 احتمال مقابل ،t-1الفترة في السائد النظام هو يكون أن %79 احتمال مع t الفترة في %81 بنسبة هو( الأسعار استقرار

 .t-1الفترة في سيادته كاحتمال% 19و t الفترة في( التضخمي النظام) الركود ظامنالنظام في 
 الانتقال مصفوفة :04الجدول رقم 

 
 

 .EVIEWSمخرجات برنامج  :المصدر
 أي هيمنة عدم على يدل ما هذا ،الدراسة فترة خلال لنظامينا بين ما وجود عدد من الانتقالات 02 رقم الشكل يسجل ،ذاته السياق في

: بين ما الممتدة الفترة غضون في كبيرة تقلبات شهدت قد التضخم معدلات يكشف بأن كما .الآخر على أو سيطرة أحدهما نظام
 الأنظمة، بين ما داواح انتقالا سجلت فقد 2021-2012:بين ما الفترة خلال أما. 2012-2001: بين ما لتستقر ،1990-2000
 مع التضخم فارق توسع بسبب) 2011 سنة %4.52بـ  مقارنة 2012 سنة في %8 معدل وبلوغه التضخم ارتفاع وقع على وذلك

 2 1 الأنظمة 

 1 0.812908 0.187092 

 2 0.212569 0.787431 
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. 2013 سنة في %3.3 إلى وانخفض طويلا يلبث لم الأخير هذا ،43(2012وفقا لتقرير بنك الجزائر لسنة  -الرئيسيين التجاريين الشركاء
 (.الأسعار تقلب )نظام الثاني النظام الأحمر المنحنى يمثل حين في ،(الأسعار استقرار )نظام الأول النظام الأزرق المنحنى ليمث للإشارة،

 2021-1990: بين ما النظامين بين الانتقالات :02 رقم الشكل
 
 
 
 
 
 

 
 

 2021-1990: بين ما النظامين بين الانتقالات :03 رقم الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .EVIEWS 12مخرجات برنامج  :المصدر

 

 
 .6OxMetricsمخرجات برنامج  :المصدر
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*03 رقم الشكل يكشف وضوحا، أكثر
 الجزء في الأزرق اللون يرمز. الدراسة فترة خلال النظامين بين الانتقالات عنوالجدول أدناه 4

 من %46.88 تمثل )أين سنة 15بـ  فتراته قدَرت الذي( الأسعار )تقلب الركود نظامضمن  النظام وجود إلىمن الشكل  السفلي الأيسر
-2000 ،1996-1995 ،1992-1991: التالية الفترات خلال النظام هذا سادوقد (. سنوات 05: قدره المدة توسطبمو  الدراسة فترة

 قدرت الذي( الأسعار )استقرار الرواج نظامضمن  النظام وجود إلى السفلي الأيمن الجزء في الرمادي اللون يشير أخرى، جهة من. 2010
 الفترات مدار على النظام هذا سادقد و (. سنوات 4.25: قدره المدة توسطبمو  لدراسةا فترة من %53.13 تمثل )أين سنة 17بـ  فتراته
 لـ الأصلية السلسلة تغير للجزء العلوي الأيسر يمثل المنحنى ؛حينفي . 2021-2011 ،1999-1997 ،1994-1993 ،1990: التالية

LNCPI الحسابي متوسطه عن المتغير هذا قيم انحرافات عن منه الأيمنمنحنى يكشف  بينما النظامين، بين. 
 النظامين بين ما الانتقال واحتمالات فترات :05الجدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 .6OxMetricsمخرجات برنامج  :المصدر
 فيالواردة  نتائجه . تشير(بيرا لجارك) للأخطاء الطبيعي التوزيع اختبار بإجراء قمنا القياسية، المشاكل بعض من النموذج خلو من كدللتأو 

 الأخطاء أن على تنص التي الصفرية بالفرضية نقبل ثمة ومن ،0.05: من أكبر هي بيرا للنظامين جارك احتمالات أنب 06 رقم الجدول
 .طبيعيا توزيعا تتبع العشوائية

 للأخطاء الطبيعي التوزيع اختبار :06الجدول رقم 
 P(S(t)= 1) P(S(t)= 2) 

 Mean  0.501972  0.498028 

 Median  0.375511  0.624489 

 Maximum  0.812908  0.787431 

 Minimum  0.212569  0.187092 

 Std. Dev.  0.297483  0.297483 

 Skewness  0.059361 -0.059361 

 Kurtosis  1.039997  1.039997 

 Jarque-Bera  5.140944  5.140944 

 Probability  0.076499  0.076499 

 Sum  16.06312  15.93688 

 Sum Sq. Dev.  2.743379  2.743379 

 Observations  32  32 

 .EVIEWS 12مخرجات برنامج  :المصدر
                                                             

 .2012، بينما الانتقال التام تجسد خلال سنة 2011لأخيرة كان في سنة إلى أن بداية الانتقال خلال الفترة ا 03يشير الشكل رقم  * 4

Regime classification based on smoothed probabilities 

avg.prob years Regime 0 

1.000 2 1991 - 1992 

0.981 2 1995 - 1996 

0.967 11 2000 - 2010 

Total: 15 years (46.88%) with average duration of 5.00 years. 

avg.prob years Regime 1 

1.000 1 1990 - 1990 

0.999 2 1993 - 1994 

0.989 3 1997 - 1999 

0.970 11 2011 - 2021 

Total: 17 years (53.13%) with average duration of 4.25 years. 
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 خاتمة:
 وأبرز 10-90 رقم والقرض النقد قانون اعتماد بعد الجزائر بنك استقلالية موضوع على الضوء طتسلي إلى الدراسة هذه سعت 

 ويب. ب وستيفن كوكيرمان أليكس مقياس باستخدام الاستقلالية هذه درجة وتحليل قياس خلال من وذلك عليه، طرأت التي التعديلات
 في النقدية السياسة فعالية على المركزي البنك استقلالية تأثير تقدير حاولةبم قمنا تالية،ال طوةالخ في.  .CWN)  1992) نيابتي وبيلين
في المجمل، كشفت النتائج . العلاقة تقدير عند الماركوفية المتغيرة النظم نموذج استخدامب ،2021-1990 بين ما الممتدة الفترة خلال الجزائر

زيز فعالية السياسة النقدية في الجزائر في ظل النظامين )وبنسبة مرتفعة في النظام القياسية عن الأثر الكبير لاستقلالية بنك الجزائر في تع
الثاني(، أين بينت بأن استقلالية البنك المركزي تؤثر بمعامل سالب على التضخم. كما كان لسعر الصرف الفعلي الاسمي ومعدل اعادة 

(، وارتفاع معدل اعادة اكبير  زيادة التضخم )يكون أثر التمرير  ف إلىالخصم تأثيرا سالبا على التضخم، حيث يؤدي تدهور سعر الصر 
الخصم إلى خفض التضخم. بالمقابل، كان لارتفاع أسعار النفط تأثيرا موجبا على التضخم، وقد يرجع ذلك إلى أثر توسع الانفاق على 

 .السلع غير القابلة للتداول التجاري )البناء والأشغال العمومية، والخدمات(
مع  tفي الفترة  %81تبين مصفوفة الانتقال أن احتمال وقوع النظام الكلي في نظام الرواج ) نظام استقرار الأسعار( هو بنسبة هذا و 

ظام الركود ) النظام التضخمي( في الفترة نلوقوع النظام في  %21، مقابل احتمال t-1أن يكون هو النظام السائد في الفترة %79احتمال 
t ادته في الفترةكاحتمال سي  %19وt-1. .ومع ذلك، لم يهمين أي نظام على الآخر 
 :التالية التوصيات نقترح أن ارتأينا نتائج، هذه إلى استنادا  
 ولاية الشخصية الاستقلالية: التالية الأساسية بالنقاط تعلق ما سيما لا( 11-03 رقم للأمر )المتمم 10-17 رقم القانون مراجعة( 

 المادة -العمومية الخزينة اقراض )حدود التشغيلية الاستقلالية ،(الجزائر بنك مجالس في التنفيذية السلطة )تمثيل العضوية الاستقلالية ،(المحافظ
  مكرر(. 45
 التقليدي غير التمويل بدائل عن البحث سياق في والمالية النقدية السوق وتطوير توسيع. 
 ليةالما ووزارة المركزي البنك بين التنسيق درجة من رفع.  
 النفطية غير القطاعات نمو زيادة. 
 والجمركي الضريبي التحصيل تفعيل. 
 الإطار ضمن إليها )المشار المركزية البنوك استقلالية لقياس حديثة مؤشراتاستخدام  عبر أخرى، بحثية مسارات الدراسة تقترح الختام، في

 ،الشأن هذا وفي. التفاعل مصطلح إدراج أهمية عن فضلا ودقة تعبيرا ثرأك نتائج إلى للوصول المستقبلية القياسية التقديرات في( النظري
 البنوك استقلالية بين الكبير التفاعل إلى( 2008سنة  Crowe ,C. & Ellen E. Meadeدراسة  :)مثل الدراسات من العديد أشارت
 44.النامية للبلدان بالنسبة لاسيما النقدية السياسة فعالية تعزيز في والديمقراطية المركزية
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 ملاحق:ال
 Cukierman Neyapti & Webb, 1992 لالية القانونية للبنك المركزي وفقا لمقياسالاستق: 1ملحق 

 درجة ترتيبه الوزن توصيف المتغير المتغير 
  0.20 المحافظ 01
   فترة شغل المنصب   . أ 
 1.00  سنوات 08أطول من  
 0.75  سنوات 08-06من  
 0.50  سنوات 05 
 0.25  سنوات 04 
 0.00  سنوات 04أقل من  
   من يعين المحافظ؟ . ب 
 1.00  مجلس البنك المركزي 
 0.75  هيئة من مجلس البنك المركزي والسلطة التنفيذية والسلطة التشريعية 
 0.50  السلطة التشريعية  
 0.25  السلطة التنفيذية ) مجلس الوزراء( 
 0.00  عضو أو اثنان من مجلس الوزراء 
   ج. الفصل أو الطرد      
 1.00  غير منصوص على الطرد 
 0.83  لأسباب لا تتعلق بالسياسة  
 0.67  استنساب مجلس البنك المركزي  
 0.50  استنساب السلطة التشريعية 
 0.33  طرد غير مشروط متاح من خلال السلطة التشريعية 
 0.17  استنساب السلطة التنفيذية 
 0.00  طرد غير مشروط من طرف السلطة التنفيذية  
   د. هل يتقلد المحافظ مناصب أخرى في الحكومة؟  
 1.00  كلا  
 0.50  بإذن من السلطة التنفيذية  
 0.00  لا يوجد تشريع يمنع ذلك. 

  0.15 صياغة السياسة النقدية 02
   من يصوغ السياسة النقدية؟   . أ 
 1.00  البنك المركزي فقط       
 0.67  ولكن تأثيره ضئيليشارك البنك المركزي،        
 0.33  يوصي البنك المركزي الحكومة فقط       
 0.00  ليس للبنك رأي       
   من له الكلمة الأخيرة في حل التعارض؟  . ب 
 1.00  البنك، في حل القضايا المحددة بوضوح في القانون وفقا لأهدافه 
 0.80  لتعارض داخل البنك المركزي، الحكومة، إذا كان القانون لا يبين ذلك، أو إذا كان ا 
 0.60  هيئة من مجلس البنك المركزي والسلطة التنفيذية والسلطة التشريعية 
 0.40  السلطة التشريعية على قضايا السياسة  
 0.20  السلطة التنفيذية على مسائل السياسة، بمراعاة الاجراءات القانونية والاحتجاج المحتمل من قبل البنك 
 0.00  سلطة التنفيذية لها الأولوية غير مشروطةال 
   ج.  دور البنك المركزي في اعداد الموازنة   
 1.00  بنك مركزي نشط  
 0.00  ليس للبنك المركزي أي تأثير  

  0.15 الأهداف:    03
 1.00  ة في حل التعارض مع أهداف الحكومة الأخرىاستقرار الأسعار الهدف الرئيسي أو الوحيد في القانون، والبنك المركزي له الكلمة الأخير  
 0.80  استقرار الأسعار هو الهدف الوحيد  
 0.60  استقرار الأسعار هو أحد الأهداف،  مع أهداف أخرى تتناغم واستقرار النظام المصرفي  
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 0.40  استقرار الأسعار هو أحد الأهداف، مع أهداف أخرى متعارضة مثل: العمالة الكاملة  
 0.20  لا توجد أهداف منصوص عليها في القانون  
 0.00  الأهداف المعلنة لا تشمل استقرار الأسعار   

  0.50 فرض حدود على اقراض الحكومة  04
  0.15 أ. التسليف ) حدود على الاقراض غير المورق(   . أ 
 1.00  التسليف غير المسموح به 
 0.67  التسليف المسموح بحدود صارمة  
 0.33  التسليف المسموح بحدود مرنة 
 0.00  لا يوجد حدود قانونية للإقراض    
  0.10 ب. اقراض توريقي   . ب 
 1.00  غير مسموح به 
 0.67  مسموح به بحدود صارمة 
 0.33  مسموح به بحدود مرنة 
 0.00  لا يوجد حدود قانونية للإقراض 
  0.10 ائدة، المبلغ(  ج.  شروط الاقراض ) الاستحقاق، سعر الف 
 1.00  السلطة للبنك المركزي 
 0.67  محددة بقانون البنك المركزي 
 0.33  متفق عليها بين البنك المركزي والسلطة التنفيذية  
 0.00  تقرر من قبل السلطة التنفيذية فقط 
  0.05 د.  المقترضون المحتملون من البنك المركزي 
 1.00  الحكومة المركزية فقط  
 0.67  جميع مستويات الحكومة 
 0.33  المؤسسات العمومية فضلا عن ما هو مذكور أعلاه 
 0.00  القطاع العام والخاص 
  0.025 ه.  حدود اقراض البنك المركزي محددة بـ:   
 1.00  حجم النقد 
 0.67  كنسبة من التزامات البنك أو رأس المال 
 0.33  كنسبة من ايرادات الحكومة 
 0.00  كنسبة من نفقات الحكومة  
  0.025 و. استحقاق القروض 
 1.00  خلال ستة أشهر 
 0.67  خلال سنة  
 0.33  أكثر من سنة  
 0.00  لم يذكر في القانون 
  0.025 ز. يجب أن تكون أسعار الفائدة على القروض 
 1.00  فوق الحد الأدنى للمعدلات     
 0.75  قبأسعار السو       

 0.50  أقل من المعدلات القصوى     
 0.25  سعر الفائدة غير مذكور     
 0.00  لا فائدة على الاقتراض الحكومي من البنك المركزي     
  0.025 ح. يحظر على البنك المركزي بيع وشراء الأوراق المالية الحكومية من السوق الأولية؟ 
 1.00  نعم  
 0.00  لا 

Source: Cukierman, A., Web, S. B., & Neyapti, B. (1992). Measuring the independence of central banks and 
its effect on policy outcomes. The world bank economic review, 6(3), 353-398. 


